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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 i 9 miesiecy zakonczone 30.09.2011 roku

wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE PLN EURO
Dane dotyczace skréconego 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
skonsolidowanego sprawozdania zakonczone zakonczone zakonczone  zakonczone
finansowego 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towardéw, materiatow i ustug 372243 332575 92 110 83 088
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 37 708 29 285 9331 7 316
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33 843 31227 8374 7 801
Zysk (strata) okresu przypadajacy
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 30 684 24 159 7 593 6 036
Catkowite dochody za okres 14 352 23 485 3551 5 867
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (19 472) 18 198 (4 818) 4 546
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 32 390 (8 652) 8 015 (2162)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (18 233) (35 128) (4 512) (8 776)
Zwiekszenie/ zmniejszenie netto stanu
$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (5 315) (25 582) (1315) (6 391)
Liczba akgji (w szt.) 23751 084 23 751 084 23 751 084 23751 084
Zysk (strata) na jedng akcje zwykitg (w zt/
EUR) 1,29 1,02 0,32 0,25
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Suma aktywéw 472 828 467 372 107 188 118 014
Zobowigzania razem 168 884 159 586 38 285 40 296
Zobowiazania dtugoterminowe 89 983 47 071 20 399 11 886
Zobowiazania krétkoterminowe 78 901 111 670 17 887 28 197
Kapitat wiasny udziatowcéw Jednostki
Dominujacej 300 997 304 769 68 235 76 956
Kapitat zaktadowy 23 751 23751 5 384 5997
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
Z}/EUR) 12,67 12,83 2,87 3,24
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 i 9 miesiecy zakonczone 30.09.2011 roku

wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotyczace skréconego sprawozdania
finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw, materiatéw i ustug

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) okresu

Catkowite dochody za okres

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie / zmniejszenie netto stanu
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Liczba akgji (w szt.)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedng akcje (w z{/EUR)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/
EUR)

Suma aktywow

Zobowigzania razem
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZH/EUR)

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2011

368 395
15981
18 934

15 607
(1 203)

(17 935)

35507

(17 916)

(344)
23 751 084

0,75

0,66

Stan na
30.09.2011

461 489
167 121
86 260
80 861
294 368
23751

12,39

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2010

przeksztalcone*

320 370
27 500
32 627
26 517
25176

13 897

(4 925)

(34 827)

(25 855)
23 751 084

1,00

1,12

Stan na
31.12.2010%*

469 593
156 209
42 306
113 903
313 384
23751

13,19

EURO
9 miesiecy
9 miesiecy zakonczone
zakonczone 30.09.2010
30.09.2011 przeksztalcone*
91 158 80 038
3954 6 870
4 685 8 151
3862 6 625
(298) 6 290
(4 438) 3472
8 786 (1 230)
(4 433) (8701)
(85) (6 459)
23 751 084 23 751 084
0,19 0,25
0,16 0,28
Stan na Stan na
30.09.2011 31.12.2010%*
104 618 118 575
37 886 39 444
19 555 10 683
18 331 28 761
66 732 79 131
5384 5997
2,81 3,33

Poszczegodlne pozycje sprawozdan finansowych zostaty przeliczone wedtug kursow podanych w punkcie 20 Informacji
Dodatkowej do Skonsolidowanego raportu kwartalnego Q Sr 3/2011.

* Szczegbtowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w Informacji Dodatkowej
do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 i 9 miesiecy zakoriczone 30.09.2011 roku
wraz z informacjq dodatkowaq ( w tysiqcach ztotych)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow

i materiatéw 366 963 141 016 329 239 116 320
Przychody ze sprzedazy ustug 5280 2279 3336 1028
Przychody ze sprzedazy 372 243 143 295 332575 117 348
Koszt wtasny sprzedazy (255 255) (98 387) (215 032) (79 718)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 116 988 44 908 117 543 37 630
Pozostate przychody operacyjne 2 285 1180 2078 (100)
Koszty sprzedazy (75 215) (26 533) (63 892) (22 770)
Koszty ogdlnego zarzadu (21 610) (7 016) (23 850) (7 209)
Pozostate koszty operacyjne (2 346) (782) (2 594) (1051)
Zysk ze zbycia jednostek zaleznych 17 606 - - -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 37 708 11 757 29 285 6 500
Przychody finansowe 888 299 787 169
Koszty finansowe (5282) (3679) (1 166) 235
Zysk (strata) z pochodnych instrumentdw finansowych 529 - 2321 2390
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 33843 8 377 31 227 9 294
Podatek dochodowy (3139) (1881) (6 957) (2 225)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 30 704 6 496 24 270 7 069

Dziatalno$¢ zaniechana - - - -
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Zysk (strata) okresu 30 704 6 496 24 270 7 069
Przypadajacy:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 30 684 6521 24 159 7 023
Udziatowcom mniejszosciowym 20 (25) 111 46

Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w trakcie
okresu ( w zt):

— podstawowy 1,29 0,27 1,02 0,30

— rozwodniony 1,29 0,27 1,02 0,30
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 i 9 miesiecy zakoriczone 30.09.2011 roku
wraz z informacjq dodatkowaq ( w tysiqcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) okresu

Inne catkowite dochody netto:

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow

Catkowite dochody za okres
Przypadajace:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Udziatowcom mniejszosciowym

9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2011 30.09.2011 03.09.2010 30.09.2010

30 704 6 496 24 270 7 069
(16 352) (15 194) (785) (906)
458 411 556 (5 360)

(20 753) (19 265) (1 655) 5 499
3943 3660 314 (1 045)

14 352 (8 698) 23 485 6 163
14 332 (8 673) 23 374 6117
20 (25) 111 46

Komisja Nadzoru Finansowego



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 i 9 miesiecy zakoriczone 30.09.2011 roku
wraz z informacjq dodatkowaq ( w tysiqcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na dzien

30.09. 2011 31.12.2010 30.09. 2010
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 181 219 169 605 180 177
Wartosci niematerialne 749 908 987
Aktywa finansowe 2 081 2 486 2299
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 354
Nieruchomosci inwestycyjne 43 871 43 871 43 417
227 920 216 870 227 234
Aktywa obrotowe
Zapasy 126 800 105 773 104 541
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 108 202 87 104 82 818
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - 6 031 6 224
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1878 126 132
Rozliczenia miedzyokresowe 1401 486 814
Aktywa finansowe 882 572 832
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 745 7 316 10 132
244 908 207 408 205 493
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - 43 094 4517
SUMA AKTYWOW 472 828 467 372 437 244
PASYWA
Kapitat wiasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej)
Kapitat podstawowy 23 751 23 751 23 751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 785 327 (7 881)
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych (12 779) 4031 4 579
Pozostate kapitaty rezerwowe 133 549 117 136 117 136
Zyski zatrzymane 44 045 55 540 50 597
Kapitaly przypadajace udzialowcom mniejszosciowym 2947 3017 2910
Kwoty ujete w kapitale zwigzane z aktywami - (7 662) -
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
303 944 307 786 302 738
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 75774 28 455 12 126
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 970 14 145 14 365
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1799 1787 1542
Pozostate rezerwy 74 81 67
Rozliczenia miedzyokresowe 140 158 164
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1226 2392 3043
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - 53 -
89 983 47 071 31307
Zobowigazania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 45 340 50 634 43 586
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 15776 - -
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 7 166 46 107 45 579
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 1967 1 687
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy 8 024 10 652 10 015
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2 595 2 310 2332
78 901 111 670 103 199
Zobowiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy - 845 -
Zobowiazania razem 168 884 159 586 134 506
Komisja Nadzoru Finansowego 6



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 i 9 miesiecy zakoriczone 30.09.2011 roku
wraz z informacjq dodatkowaq ( w tysiqcach ztotych)

SUMA PASYWOW 472 828 467 372 437 244

Komisja Nadzoru Finansowego 7



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 i 9 miesiecy zakoriczone 30.09.2011 roku
wraz z informacjq dodatkowaq ( w tysiqcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace
zakonczone  zakonczone zakonczone  zakonczone
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) okresu 30 684 6521 24 159 7 023
Korekty o pozycje: (50 156) (19 103) (5961) (4 937)
(Zyski)/straty mniejszosci 20 (25) 111 46
Amortyzacja 10 496 3 690 11 575 3758
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 5209 5863 (2753) (2 654)
Odsetki i dywidendy netto 1243 508 701 374
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (17 453) 75 (220) 93
Zmiana wyceny pochodnych instrumentdw finansowych 4998 3661 (238) (3024)
Zmiana stanu naleznosci (25 011) (40 399) (2 139) (13 434)
Zmiana stanu zapaséw (8 655) 1281 (16 221) 1939
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 3367 8 789 6 905 4 848
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3709) 2401 (2 904) 2671
Zmiana stanu rezerw (3203) (3 686) 1 354 1427
Podatek dochodowy zaptacony (3785) (1261) (2 930) (977)
Inne korekty (13 673) - 798 4)
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej (19 472) (12582) 18 198 2086

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci 885 57 655 46
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (21 827) (9 043) (10 120) (3134)
Sprzedaz aktywoéw finansowych 52 948 - - -

Nabycie aktywdw finansowych - - - -
Nabycie aktywdw finansowych jednostki powiazanej - - - -

Dywidendy otrzymane 95 - - -
Odsetki otrzymane 109 31 180 45
Udzielone pozyczki - - - -
Spfata udzielonych pozyczek 180 83 502 127
Pozostate wptywy inwestycyjne 1 600 1 600 131 20
Pozostate wydatki inwestycyjne (1 600) - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 32390 (7 272) (8 652) (2 896)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 8174 3060 7 070 2 167
Sptata pozyczek/kredytow (5 165) 11 022 (15 678) 1067
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1 884) (441) (1 666) (401)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki Dominujacej (17 813) (17 813) (23 751) (23 751)
Dywidendy wyptacone udziatowcom mniejszosciowym 91) 91) (70) -
Odsetki zaptacone (1472) (544) (1039) (366)
Pozostate wptywy finansowe 18 (6) 11 11
Pozostate wydatki finansowe - - 5) )
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (18 233) (4 813) (35 128) (21 280)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych (5 315) (24 667) (25 582) (22 090)
i ich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto 171 180 (73) (73)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 889 30 232 35 787 32295
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 5745 5745 10 132 10 132

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - -
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 i 9 miesiecy zakonczone 30.09.2011 roku
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za 9 miesiecy zakonczone dnia 30.09.2011 roku

przeksztatcone*
Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Nadwyzka ze Réznice Kwoty zwigzane z . Kapitat rezerwowy . .
Kapital sprzedazy kursowe aktywami Zyski z aktualizacji Pozostale - Kaplta’ﬂy Kapital
. L . . ) . zatrzymane/ . udzialowcow wiasny
akcji powyzej z przeliczenia zaklasyfikowanymi (straty) wyceny kapitaty mniejszoéciowych ogélem
podstawowy ich wartosci jednostki jako przeznaczone niepokryte instrumentéw rezerwowe
nominalnej  zagranicznej do sprzedazy P zabezpieczajacych
Na dzien 01.01.2011 roku 23751 111 646 327 (7 662) 55 540 4031 117 136 3017 307 786
Zmiany polityki ( zasad) ) ) ) ) ) ) ) ) )
rachunkowosci
Korekty btedow - - - - - - - - -
N ien 01.01.2011 rok
k:r:i't:':: 01.2011 roku po 23751 111 646 327 (7 662) 55 540 4031 117136 3017 307786
Wyptata dywidendy za 2010 rok (17 813) (91) (17 904)
Przeniesienie na kapitat (16 512) 16 512 _
rezerwowy
Réznice kursowe i inne koszty
zwigzane z aktywami ) ) } ) )
zaklasyfikowanymi jako 7662 (7 854) (99) (291)
przeznaczone do sprzedazy
Catkowite dochody za okres - - 458 - 30 684 (16 810) - 20 14 352
Na dzien 30.09.2011 roku 23751 111 646 785 - 44 045 (12779) 133 549 2947 303 944
Komisja Nadzoru Finansowego 9



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 i 9 miesiecy zakonczone 30.09.2011 roku
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 30.09.2011 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Réznice Kapitat rezerwowy . .
Kapitat sprzedazy kursowe Zyski zatrzymane/ z aktualizacji Pozostale u dziaI::\?vlct:g*vz ‘I,(v?: ::yl
podstawowy akcji powyzej z przeliczenia . wyceny kapitaly R p;

ich wartosci jednostki (straty) niepokryte instrumentéw rezerwowe mniejszosciowych ogolem

nominalnej zagranicznej zabezpieczajacych
Na dzief 01.07.2011 roku 23751 111 646 374 37 524 2826 133 549 3061 312731
Wyptata dywidendy mniejszosci (89)
Catkowite dochody za okres - - 411 6 521 (15 605) - (25) (8 698)
Na dzien 30.09.2011 roku 23751 111 646 785 44 045 (12779) 133 549 2947 303 944

Komisja Nadzoru Finansowego 10



Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 i 9 miesiecy zakonczone 30.09.2011 roku

GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 12 miesiecy zakonczone dnia 31.12.2010 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka ze Roéznice Kwoty zwiazane z . . . .
. . . Zyski Kapitat rezerwowy z Kapitaty Kapital
Kapital ) sprzedazy klt_nrso“{e Kasvii :ktywam! zatrzymane/ aktualizacji wyceny PT(ZOS.:::: udziatowcow wiasny
akcji powyzej  z przeliczenia zaklasyfikowanymi (straty) instrumentow api mniejszosciowych ogélem
podstawowy ich wartosci jednostki jako przeznaczone niepokryte zabezpieczajacych rezerwowe
nominalnej  zagranicznej do sprzedazy p
Na dzien 01.01.2010 roku 23751 111 646 (8 437) - 68 607 5920 98 717 2869 303 073
Zmiany polityki ( zasad) ) ) ) ) ) ) ) ) )
rachunkowosci
Korekty btedéw - - - - - - - - -
Na dzien 01.01.2010 rok
a dzien roxii po 23751 111 646 (8 437) - 68 607 5920 98 717 2 869 303 073
korektach
Wyptata dywidendy za 2009 rok - - - - (23751) - - (69) (23 820)
Przeniesienie na kapitat ) ) ) ) (18 419) ) 18 419 ) )
rezerwowy
Réznice kursowe zwigzane z
aktywami zaklasyfikowanymi - - 7 662 (7 662) - - - - -
jako przeznaczone do sprzedazy
Catkowite dochody za okres - - 1102 - 29 102 (1 889) - 217 28 532
Na dzien 31.12.2010 roku 23751 111 646 327 (7 662) 55 540 4031 117 136 3017 307 786
11
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GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 i 9 miesiecy zakonczone 30.09.2011 roku

wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 9 miesiecy zakonczone dnia 30.09.2010 roku

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Zmiany polityki ( zasad) rachunkowosci
Korekty btedow

Na dzien 1 stycznia 2010 roku po
korektach

Wyptata dywidendy za 2009 rok
Przeniesienie na kapitat rezerwowy
Catkowite dochody za okres

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

Przypisane akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Nadwyzka

Kapitat rezerwowy

. Roznice kursowe Zyski . Kapitaty Kapital
Kapitat akcjiZS:vl\)r;ziee?ai‘:z z przeliczenia zatrzymane/ z aktu:':;z:::‘J; P‘I’g;siz:: udziatlowcow wiasny
podstawowy wartosci za 12:?;5::! . (stI:aty) instrumentow rezerwowe mniejszosciowych ogotem
nominalnej 9 1 niepokryte zabezpieczajacych
23751 111 646 (8437) 68 607 5920 98 717 2869 303 073
23751 111 646 (8437) 68 607 5920 98 717 2869 303 073
- - - (23 751) - (70) (23 821)
- - - (18 419) - 18 419 - -
- - 556 24 159 (1341) - 111 23485
23751 111 646 (7 881) 50 597 4 579 117 136 2910 302 738
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Komisja Nadzoru Finansowego



| O

INFORMACIA DODATKOWA
DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA DZIEN 30.09.2011 ROKU
ORAZ ZA 3 I ZA 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH 30.09.2011 ROKU



GRUPA KAPITALOWA FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.
Skrdécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 3 i 9 miesiecy zakonczone 30.09.2011 roku
wraz z informacjq dodatkowa ( w tysigcach ztotych)

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,Grupa”) sktada sie z Fabryk Mebli FORTE S.A. i jej spotek zaleznych (patrz
Nota 2). Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakohczony dnia
30 wrzesnia 2011 roku oraz zawiera nastepujace dane porédwnawcze: dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat, Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz dla
$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych - za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2010, dla $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku, natomiast dla $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitatach
wiasnych - za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,Spdtka Dominujaca” ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25 listopada 1993
roku. Siedziba Spétki Dominujacej miesci sie w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biata 1.

Spdtka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydziat Gospodarczy), pod numerem KRS
21840.

Spotce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398784.
Czas trwania Spétki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki Dominujacej jest:

. produkcja mebli,

. $wiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencji,

. prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

2. Skiad Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej Fabryk Mebli ,FORTE” S.A. wchodza:
Podmiot Dominujacy:
Fabryki Mebli ,FORTE” S.A. jako podmiot dominujacy swojq dziatalno$¢ prowadzi poprzez cztery krajowe Oddziaty:

. Ostrow Mazowiecka ul. Biata 1 — Centrala- gldwna siedziba Spotki wraz z Zarzadem oraz zaktadem
produkcyjnym;

. Suwatki ul. Pétnocna 30 — zaktad produkcyjny;
. Biatystok ul. Generata Andersa 5 — zaktad produkcyjny;
»  Hajnéwka ul. 3-go Maja 51 — zaktad produkcyjny.

oraz sie¢ salondw meblowych w catej Polsce.

Spdtka Dominujaca tworzy wraz z innymi podmiotami Grupe Kapitatowa. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia
2011 przedstawiat sie nastepujaco:

- konsolidowane spoétki zalezne:

Jednostki zalezne Siedziba Zakres dziatalnodci Procentowy udziat
(konsolidacja metoda petng): w kapitale

MV Forte GmbH Erkelenz (Niemcy) Przedstawicielstwo handlowe 100%
Forte Mdbel AG Baar (Szwajcaria) Sprzedaz mebli 99%
Kwadrat Sp. z o.0. Bydgoszcz Obstuga nieruchomosci i wynajem 77,01%
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—  pozostate spdiki zalezne wytaczone z konsolidacji bazujac na nieistotnym wptywie ich danych finansowych na
sprawozdanie skonsolidowane:

Pozostate spotki Siedziba Zakres dziatalnoéci Procentowy udziat

w kapitale
Forte Baldai UAB Wilno (Litwa) Sprzedaz mebli 100%
Forte SK s.r.o. Bratystawa (Stowacja) Sprzedaz mebli 100%

Preston Lancashire
i . ici 100%
Forte Furniture Ltd (Wielka Brytania) Przedstawicielstwo handlowe 00%

Forte Iberia SLU Walencja (Hiszpania) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Forte Mobilier SARL Lyon (Francja) Przedstawicielstwo handlowe 100%

Forte Mobila SRL Bacau (Rumunia) Sprzedaz mebli 100%
Doradztwo w zakresie

TM Handel Sp. z o.0. Warszawa prowadzenia dziatalnosci 100%

gospodarczej i zarzadzania

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku oraz na 31 grudnia 2010 roku udziat w ogodlnej liczbie gtosdéw posiadany przez Jednostke
Dominujacq w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitatach tych jednostek.

Opis zmian dokonanych w sktadzie Grupy w ciagu okresu sprawozdawczego

W dniu 31 stycznia 2011 roku w Moskwie Zarzad Jednostki Dominujacej zawart z Boydak Foreign Trade Co. z siedzibg w
Kayseri dwie umowy sprzedazy udziatdw jednostek zaleznych: umowe sprzedazy 100% udziatdw FORTE RUS OOO z
siedzibg we Wiadimirze (Rosja) oraz 100% udziatbw FORTE UKRAINA OOO z siedzibg w Artiomowsku (Ukraina).
taczna cena sprzedazy udziatdw FORTE RUS OOO oraz FORTE UKRAINA OOO wyniosta 13 537 tysiecy EUR, co stanowi
rownowarto$¢ 53 263 tysiecy zt (wedtug kursu Sredniego NBP z dnia 31 stycznia 2011 r.), w tym: 12 037 tysiecy EUR
(réwnowartos¢ 47 361 tysiecy zt) za udziaty FORTE RUS OOO oraz 1 500 tysiecy EUR (réwnowarto$¢ 5 902 tysiecy zt) za
udziaty FORTE UKRAINA OOO.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wpisat do rejestru przedsiebiorcow potaczenie Jednostki Dominujgcej FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A. z
siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej z MEBLE POLONIA Sp. z o0.0. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej. Potaczenie nastapito na
podstawie art.492 §1 pkt.1 w zwigzku z art. 515 §1 oraz art. 516 § 6 Kodeksu Spdtek Handlowych poprzez przeniesienie
catego majatku MEBLE POLONIA Sp. z o. o. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej na FABRYKI MEBLI ,FORTE" S.A. z siedziba
w Ostrowi Mazowieckiej. W zwigzku z powyzszym MEBLE POLONIA Sp. z o. 0. przestata istnie¢ jako samodzielny podmiot
prawa.

3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR”) 34, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentdw finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (zt.), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zi.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia faktéw i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Grupe w okresie, co najmniej 12 miesiecy po zakonczeniu okresu sprawozdawczego na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad rachunkowosci
i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym, totez nie zawiera informacji i ujawnien
wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno byé odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 r.

4. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci / zasad prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym oraz korekty btedu

W biezacym roku obrotowym Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat zmiany sposobu prezentacji zrealizowanych i
niezrealizowanych réznic kursowych oraz odsetek od rozrachunkéw handlowych, zyskow i strat z tytutu realizacji
nieefektywnej czesci instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych ryzyko kursowe oraz instrumentdw pochodnych
nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen. W poprzednich okresach sprawozdawczych byly one wykazywane w pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy réznice kursowe dotyczace kredytdéw, pozyczek i srodkéw pienieznych prezentowane
byly w dziatalno$ci finansowej.

Poniewaz Zarzad Jednostki Dominujacej prowadzi aktywna polityke zarzadzania ryzykiem kursowym, ktéra polega na
utrzymywaniu na zréwnowazonym poziomie stanu ekspozycji walutowej obejmujacej salda srodkdw pienieznych, kredytow,
naleznosci i zobowigzan handlowych w walucie EUR, w ocenie Zarzadu opisana zmiana sposobu prezentacji, umozliwia
bardziej wiarygodna i prawidtowg prezentacje ich wptywu na wyniki finansowe Jednostki Dominujacej.

W roku 2011 przychody oraz koszty, jak réwniez zyski i straty dotyczace wszystkich wyzej wymienionych pozycji,
prezentowane sg w dziatalnosci finansowej.

Wptyw zmiany zasad prezentacji na prezentowane dane pordwnywalne w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat za
okres zakonczony 30 wrzes$nia 2010 roku przedstawia sie nastepujaco:

Pozycja Jest Byto

Pozostate przychody operacyjne 2078 2152
Pozostate koszty operacyjne (2594) (12472)
Przychody finansowe 787 10 505
Koszty finansowe (1 166) (1 080)

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktdre weszly w zycie i
zostaty zatwierdzone do stosowania w UE w biezacym okresie sprawozdawczym:

- Zmieniony MSR 24 ,, Ujawnienia informacji na temat podmiotow powigzanych” wydany 4 listopada 2009 roku. Standard
zawiera uproszczenia dotyczace ujawnien informacji przez jednostki pozostajace pod kontrolg, wspétkontrolg lub znaczacym
wplywem instytucji rzadowych, precyzuje definicje jednostki powigzanej. Obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 i po tej dacie. Zatwierdzony do stosowania przez UE w dniu 19 lipca 2010 roku,

- Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emitowanych praw poboru” obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lutego 2010 i po tej dacie. Zmiany zostaly zaaprobowane przez UE 23 grudnia 2009 roku,

- Zmiana do MSSF 1 "Ograniczone zwolnienia z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF
7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy”. Wydany 28 stycznia 2010 roku. Obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 i po tej dacie. Na podstawie tej zmiany Jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy stosujg
te same przepisy przejéciowe, co pozostate jednostki, zawarte w zmianach do MSSF 7. Zostat zatwierdzony do stosowania
w dniu 30 czerwca 2010 roku,

- Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1,
MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i usciSlenie stownictwa
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Zostaty
zatwierdzone do stosowania w dniu 18 lutego 2011 roku.
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- Zmiana do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci”. Wydany 26 listopada 2009 roku. Obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2011 i po tej dacie. Zostat zatwierdzony do stosowania przez UE w dniu 19 lipca 2010 roku,

- Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan instrumentami kapitalowymi”. Wydana 26 listopada 2009 roku.
Interpretacja dotyczy zasad rozliczania emisji instrumentéw kapitatowych przeznaczonych do rozliczenia zobowigzan
finansowych. Obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 i po tej dacie. Interpretacja zostata
zatwierdzona do stosowania przez UE w dniu 23 lipca 2010 roku,

Zaréwno w biezacym okresie sprawozdawczym, jak i w okresie pordwnawczym, nie miata miejsca korekta btedu

5. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje nie obowiazujace dla okresow
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2011 roku.

Nastepujace standardy i ich zmiany oraz interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania w Unii Europejskiej lub nie maja jeszcze zastosowania:

- Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych termindw dla
stosujacych MSSF po raz pierwszy. Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011
roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow finansowych wydana 7
pazdziernika 2010. Obowiazujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 i po tej dacie,

- MSSF 9 ,, Instrumenty Finansowe”. Standard ten wprowadza nowe wymagania w zakresie klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych Wydany 12 listopada 2009 roku. Obowiazujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 i po
tej dacie z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania,

- MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”. Obowigzujacy dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie,

- MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne”. Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie,

- MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”. Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

- MSSF 13 ,Wycena wartosci godziwej”. Obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikéw innych catkowitych dochoddéw.
Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja Sktadnikéw innych catkowitych dochoddw”. Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie,

- MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow. Zmiany obowigzujg w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie,

- MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”. Obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci $wiadczer po okresie zatrudnienia.
Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie,

- MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlne przedsiewziecia”.
Obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane
przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

6. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji.
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Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychodéw /kosztédw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci aktywdow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po srednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy;
. Mdbelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,4112
. Forte Mobel AG — CHF — 3,6165

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy kazdy miesigc.

. Mobelvertrieb Forte GmbH — EUR — 4,0413
. Forte Mdbel AG — CHF — 3,2763

Rdznice kursowe powstate z przeliczenia na walute prezentacji ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny
sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone roéznice kursowe ujete w kapitale
wiasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

7. Sezonowosé¢ dziatalnosci

W przychodach ze sprzedazy Grupy w skali roku obserwowana jest nieznaczna sezonowosc.

Ponizej zaprezentowano wartos¢ przychodow ze sprzedazy osiggniete w prezentowanych okresach sprawozdawczych:

Przychody ze sprzedazy
produktéw, materiatéw, towardw i

ustug

I kwartat 2011 130 667

1I kwartat 2011 98 281
IIT kwartat 2011 143 295
Rok 2010 468 888

I kwartat 2010 108 856

1I kwartat 2010 106 371
I1I kwartat 2010 117 348

8. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Jednostka Dominujaca nie wydziela segmentow operacyjnych w rozumieniu MSSF 8.

9. Zmiana wartosci szacunkowych

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa dokonata nastepujacych zmian wartosci szacunkowych w poréwnaniu z dniem
31 grudnia 2010 roku i 30 wrzesnia 2010 roku:
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Zmiany stanu rezerw

Aktywaz Rezerwana Swiadczenia Pozostale
tytutu odroczony po okresie rezerwy
odroczonego podatek zatrudnienia
podatku dochodowy
na dzien 30.09.2011 roku - 10970 1799 74
na dzien 31.12.2010 roku - 14 145 1787 81
na dzien 30.09.2010 roku 354 14 365 1542 67

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow

z tytutu:
Dotacja do zakupionych $rodkéw trwatych

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodow
z tytutu:

Dotacja do zakupionych srodkow trwatych

Przejete zobowigzania od spétki zaleznej

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw z tytutu:
Prowizje

Bonusy dla odbiorcow

Premie

Swiadczenia dla pracownikéw oraz inne naliczone koszty pracownicze
Koszty badania bilansu

Ustugi obce

Pozostate

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Stan na dzien

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
140 158 164
24 24 24

- 206 205
1654 1153 999
4191 3494 3969
- 2 250 1521

373 1906 776
76 137 72
1295 1152 2 029
163 82 309
248 248 111
8024 10 652 10015

Kwota 4 191 tysiecy zt. jest rezerwq utworzong przez Grupe na przyszte bonusy, ktdre sg nalezne z tytutu zrealizowanej
sprzedazy do klientéw, w szczegdlnosci z rynku niemieckiego i austriackiego. Wyptata bonusdw zostanie zrealizowana

poprzez ich potracenie od zaptat, ktdre nastapig po dniu bilansowym.

Kwota 1 295 tysiecy zt. jest rezerwg utworzong przez Grupe na koszty ustug obcych w szczegdlnosci: transportowych,

marketingowych, ubezpieczenia naleznosci oraz utylizacji.

Zmiana odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow

Stan na dzien

31.09.2011
Odpisy aktualizujace naleznosci krotkoterminowe 1470
Odpisy aktualizujace Srodki trwate 61
Odpisy aktualizujgce zapasy 2 258

31.12.2010

1315
692
3533

30.09.2010

2 869
61
3601
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 wrzesnia 2011 roku przez Grupe na mocy umow leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 10 198 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 10 286 tysiace
zt., na dzien 30 wrzesnia 2010 roku: 10 628 tysiecy zt.).

Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 60 063 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 58 968 tysiecy zt., na dzien 30
wrzesnia 2010 roku: 66 189 tysiecy zt.) objete sg hipotekami ustanowionymi w celu zabezpieczenia kredytow bankowych
Grupy.

Dodatkowo maszyny i urzadzenia o wartosci bilansowej 43 167 tysiecy zt. objete sg zastawem rejestrowym (na dzien 31
grudnia 2010: 37 374 tysigce zt., na dzien 30 wrzesnia 2010 roku: 38 396 tysiecy zt.).

Wartosc¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego w okresie sprawozdawczym zakonczonym dnia 30 wrzesnia
2011 roku wyniosta 221 tysiecy zt. (w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2010: 197 tysiecy zt., na dzier 30 wrze$nia 2010
roku: 106 tysiecy zt.).

Zobowiazania inwestycyjne

Na dzier 30 wrzesnia 2011 roku zobowigzania inwestycyjne Grupy wynoszq 2 312 tysiecy zt. (na dzien 31 grudnia 2010: 2
461 tysiecy zt., na dzien 30 wrzesnia 2010 roku: 514 tysiecy zt.). Kwota ta dotyczy gtdwnie naktadow na $rodki trwate w
budowie oraz zakupu maszyn i urzadzen.

Kupno i sprzedaz

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2011 roku Grupa dokonata zakupu $rodkéw trwatych o wartosci 22 587
tysiecy zt. (w okresie porownawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2010: 10 432 tysigce zt.) oraz sprzedata Srodki trwate o
wartosci netto: 902 tysigce zt. (w okresie porownawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2010: 280 tysiace zt.).

Do najwazniejszych inwestycji nalezy zaliczy¢ zakupy: linii do prasowania i doklejania ptyty, urzadzenia do utwardzania,
pilarki, uzywanych maszyn do produkcji mebli, transporteréw rolkowych, oprogramowania do projektowania mebli i wézkéw
widtowych do zaktaddw produkcyjnych w Ostrowi Mazowieckiej, Suwatkach i Hajndwce.

11. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa nie posiadata aktywdw trwatych zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy.

12. Kapitatl rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych

Stan na dzien
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na poczatek okresu

obrotowego 4031 5920 5920
Kwota ujeta w kapitale wiasnym w okresie sprawozdawczym

z tytutu transakcji zabezpieczajacych (20 696) 8 350 6 562
Kwota przeniesiona do rachunku zyskdw i strat z tytutu:

- nieefektywnosci zrealizowanych transakcji (57) (1688) (446)
- realizacji transakcji podlegajacych zabezpieczeniu - (8 994) (7771)
- zaprzestania rachunkowosci zabezpieczen - - -
Odroczony podatek dochodowy 3943 443 314
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Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu
obrotowego (12779) 4031 4579

13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 22 czerwca 2011 zostata podjeta decyzja o podziale zysku netto
Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2010 w wysokosci 34 325 tysiecy zt. z przeznaczeniem kwoty 17 813 tysiecy zt. na
wyptate dywidendy oraz kwoty 16 512 tysiecy zt. na kapitat zapasowy. Wysokos¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje
wyniosta 0,75 zt. Dzien prawa do dywidendy ustalono na 19 lipca 2011 r. Dywidenda zostata wyptacona w dniu 3 sierpnia
2011.

14. Zysk przypadajacy na jedna akcje
Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Za 9 miesiecy zakonczone
30.09.2011 30.09.2010

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 30 684 29 506
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 30 684 29 506
Zysk (strata) netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 30 684 29 506

Za 9 miesiecy zakonczone
31.03.2011 31.03.2010
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyklych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 23 751 084 23 751 084
Wptyw rozwodnienia:

Obligacje zamienne na akcje - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje 23751 084 23 751 084

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akgji zwyktych.

15. Instrumenty finansowe

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity zadne zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz przesuniecia
miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

16. Rachunkowo$¢ zabezpieczen i pozostate pochodne instrumenty finansowe
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Wartosé¢ godziwa kontraktéow walutowych

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wartoS¢ godziwa kontraktow walutowych spetniajacych kryterium zaliczenia ich do
rachunkowosci zabezpieczerh wynosita (15 776) tysiecy zt. i jako warto$¢ efektywna w catosci zostata ujeta w kapitale
rezerwowym z aktualizacji wyceny oraz w zobowigzaniach z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze informacje
dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawa przysztych platnoéci oraz ceny realizacji efektywnych kontraktow

terminowych.

Waluta Kwota w Ty?. Data. Data realizacji
walucie transakcji zawarcia

EUR 3000 Opcja Put  01.2010 10.2011-12.2011
EUR 3 000 Opcja Call  01.2010 10.2011-12.2011
EUR 6 000 Opcja Put  01.2010 10.2011-12.2011
EUR 6 000 Opcja Call  01.2010 10.2011-12.2011
EUR 4 000 Opcja Put  02.2010 01.2012
EUR 4 000 Opcja Call  02.2010 01.2012
EUR 6 000 Opcja Put  05.2010 03.2012-04.2012
EUR 6 000 Opcja Call  05.2010 03.2012-04.2012
EUR 6 000 Opcja Put  05.2010 11.2011-02.2012
EUR 6 000 Opcja Call  05.2010 11.2011-02.2012
EUR 10 000 Opcja Put  07.2010 03.2012-06.2012
EUR 10 000 Opcja Call  07.2010 03.2012-06.2012
EUR 12 000 Opcja Put  10.2010 07.2012-09.2012
EUR 12 000 Opcja Call  10.2010 07.2012-09.2012
EUR 8 000 Opcja Put  12.2010 10.2012-11.2012
EUR 8 000 Opcja Call  12.2010 10.2012-11.2012
EUR 12 000 Opcja Put  03.2011 12.2012-02.2013
EUR 12 000 Opcja Call  03.2011 12.2012-02.2013
EUR 20 000 Opcja Put  08.2011 03.2013-07.2013
EUR 20 000 Opcja Call  08.2011 03.2013-07.2013
EUR 4 000 Opcja Put  08.2011 08.2013
EUR 4 000 Opcja Call  08.2011 08.2013

Razem

17. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Transakcje handlowe

Kurs terminowy Nazwa Banku

3,9500
4,4950-4,7730

3,8500
4,5150-4,8520

3,9000
4,5670-4,5790

3,9000
4,6290-4,6590

4,0000-4,0500
4,6860 -4,7450

4,0500
4,6310-4,7120

3,9500
4,3750-4,4170

4,0000
4,5110-4,5420

4,0000
4,2920-4,5090

4,0000-4,0500
4,6070-4,74704

4,1000
4,6700-4,6800

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

PKO BP S.A.
PKO BP S.A.

Wartos¢
godziwa

9
(70)

5
73)

28
(421)

116
(809)

127
(424)

480
(1 415)

547
(3 720)

527
(2 250)

919
(4 375)

1910
(6 038)

503
(1350)

(15 776)

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi nie wiaczonymi do
konsolidacji odpowiednio za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 i 30 wrzesnia 2010 roku oraz za rok zakonczony

31 grudnia 2010 roku.
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Zobowiazania

Sprzedaz Zakupy od Naleznosci od
- NP s . wobec
podmiotom podmiotow podmiotow c s

powigzanym powiazanych powiazanych podmiotow

Podmiot powiazany powiazanych
Jednostki zalezne:

Forte Baldai UAB 30.09.2011 696 - 349 -

31.12.2010 1030 - 222 -

30.09.2010 704 - 312 -

Forte SK S.r.o. 30.09.2011 11 1617 1693 207

31.12.2010 606 2903 2 401 159

30.09.2010 605 2435 2 465 153

Forte Furniture Ltd. 30.09.2011 - 457 - -

31.12.2010 - 561 - -

30.09.2010 - 407 16 -

Forte Iberia S.l.u 30.09.2011 - 546 -

31.12.2010 - 598 - 7

30.09.2010 - 449 13 -

Forte Mobilier S.a.r.l. 30.09.2011 - 24 107 -

31.12.2010 - 52 76 -

30.09.2010 - 12 63 -

Forte Mobila S.r.l. 30.09.2011 1220 144 3302 20

31.12.2010 1469 26 2 544 26

30.09.2010 1 040 - 2 488 -

TM Handel Sp. z o.0. 30.09.2011 - 751 - 92

31.12.2010 - 1635 - 79

30.09.2010 - 1318 48 128

Kwadrat Sp. z 0.0. 30.09.2011 - 478 49 -

31.12.2010 - - - -

30.09.2010 - - - -

Razem  30.09.2011 1927 4017 5500 319

31.12.2010 3105 5775 5243 271

30.09.2010 2349 4621 5405 281

Transakcje dotyczg sprzedazy produktéw, towardw i ustug — w przypadku spdtek handlowych, materiatéw i potwyrobéw —
w przypadku spétek produkcyjnych, zakupdw pdtwyrobdw — w przypadku spdtek produkcyjnych.

Kredyty i pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

Wszystkie udzielone pozyczki oraz nalezne odsetki naliczone na koniec okresu sprawozdawczego zostaty zaprezentowane
w powyzszej nocie jako naleznosci od podmiotdw powigzanych.

Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Jednostka Dominujaca jest wspolnikiem
Jednostka Dominujaca Grupy nie prowadzi wspdlnych przedsiewziec.
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Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w relacjach z
podmiotami niepowigzanymi.

Transakcje z udzialem Zarzadu, kluczowego kierownictwa lub czionkéw ich najblizszych rodzin.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity.

Program motywacyjny dla Czlonkdéw Zarzadu Jednostki Dominujacej i emisja warrantéw subskrypcyjnych
serii A, B i C z wylaczeniem prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A, Bi C

W dniu 22 czerwca 2011 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,FORTE” S.A., ktore postanowito
wprowadzi¢ program motywacyjny dla Czlonkéw Zarzadu Spotki (,Program Motywacyjny”) na podstawie Uchwaty nr
20/2011.

Ma on by¢ wdrazany w nastepujacych okresach: od 1 lipca 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. (,I Okres”), w roku obrotowym
2012 (,II Okres”) i w roku obrotowym 2013 (,,III Okres").

Kapitatowa”) poprzez stworzenie mechanizméw motywacyjnych dla oséb odpowiedzialnych za zarzadzanie, odnoszacych sie
do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej i wzrostu wartosci akcji Spotki.

Programem Motywacyjnym objete sg osoby, ktére byty Cztonkami Zarzadu Spdiki, przez co najmniej sze$¢ miesiecy w
danym Okresie i pozostawaty nimi na koniec danego Okresu oraz uzyskaty absolutorium z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
Spotki w danym Okresie. Programem Motywacyjnym nie jest objety Maciej Formanowicz - Prezes Zarzadu Spotki.

W celu przeprowadzenia Programu Motywacyjnego Zwyczajne Walne Zgromadzenie FABRYK MEBLI ,,FORTE"” S.A. z siedzibg
w Ostrowi Mazowieckiej postanowito wyemitowa¢ facznie 450.000 imiennych warrantdéw subskrypcyjnych Spoétki
(,Warranty”), w tym 150.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, 150.000 warrantéw subskrypcyjnych serii B i 150.000
warrantéw subskrypcyjnych serii C.

Kazdy warrant uprawnia do objecia jednej akcji Spdiki serii G, ktére zostang wyemitowane w trybie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spditki, za cene emisyjng réwng $redniej arytmetycznej kursu akgcji Spotki notowanych
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie od dnia 10 maja 2011 roku do dnia 21 czerwca 2011 roku.
Cena emisyjna akcji Spotki serii G zostata okreslona uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 27 pazdziernika 2011 roku na kwote
11,52 zk. na akcje.

Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego warunkami uprawniajagcymi do nabycia Warrantéw subskrypcyjnych sa:

a) w odniesieniu do Warrantow serii A spetnienie facznie dwdch warunkow, to jest:

- wzrostu o co najmniej 10% zysku netto na jedng akcje Spotki na koniec I Okresu w stosunku do stanu na dzier 31
grudnia 2010 roku,

- wzrostu o co najmniej 10% Sredniego kursu akcji Spotki na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
grudniu 2011 roku w stosunku do $redniego kursu akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
w grudniu 2010 roku;

b) w odniesieniu do Warrantdw serii B spetnienie facznie dwdch warunkow, to jest:

- wzrostu o co najmniej 10% zysku netto na jedng akcje Spotki na koniec II Okresu w stosunku do stanu na koniec I
Okresu,

- wzrostu o co najmniej 10% S$redniego kursu akcji Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
grudniu 2012 roku w stosunku do $redniego kursu akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w grudniu 2011 roku;

c) w odniesieniu do Warrantéw serii C spetnienie tacznie dwdch warunkéw, to jest:

- wzrostu o co najmniej 10% zysku netto na jedng akcje Spotki na koniec III Okresu w stosunku do stanu na koniec II
Okresu,

- wzrostu o co najmniej 10% S$redniego kursu akcji Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
grudniu 2013 roku w stosunku do $redniego kursu akcji Spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w grudniu 2012 roku.

Wzrost zysku netto na jedng akcje Spotki, stanowigcy warunek zaoferowania Warrantdw przypadajacych za dany Okres,

ustalany jest na podstawie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zbadanego przez

biegtego rewidenta i zatwierdzonego uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym nie wystapity.
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Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

18. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego.

W dniu 03 pazdziernika 2011 roku Zarzad Jednostki Dominujacej zawart z ING Bank Slaski S.A. umowe na nastepujace
zerokosztowe transakcje sprzedazy opcji Call i zakupu opcji Put zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym:

2.000.000 EUR — Put 4,4000 - Call 4,8850 z datg rozliczenia 2013-09-18
2.000.000 EUR — Put 4,4000 — Call 4,8910 z datq rozliczenia 2013-10-02

Umowa nie zawiera specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
transakgji oraz postanowien dotyczacych kar umownych.

Zawarte transakcje zostaty objete rachunkowoscig zabezpieczen zgodnie z MSR 39.

19. Komentarz Zarzadu za III kwartat 2011 roku

19.1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej Emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz ze wskazaniem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Okres III kwartatu 2011 roku i narastajaco od poczatku roku, byt dla Grupy udany w ujeciu finansowym.
Po III kwartale Grupa osiagneta 30,7 min zt zysku netto, w poréwnaniu do 24,3 min zt za analogiczny okres roku 2010.
Krétkie omowienie poszczegolnych gtéwnych pozycji sprawozdan finansowych:

. Przychody ze sprzedazy wyrazone w PLN w III kwartatach 2011 roku wyniosty 372,2 min i w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego byly wyzsze 0 11,9% (warto$ciowo o 39,6 min).

Na poziom przychodéw wptywaty:

- wzrost 0 9 % wolumenu sprzedazy ogdtem ( w tym na rynku krajowym o 24%)

- zwiekszenie przychoddw ze sprzedazy o kwote 4,2 min zt. z tytutu dostaw na warunkach DDU, ktorych odbidr nastgpit w
okresie sprawozdawczym. W analogicznym okresie roku ubiegtego korekta z tytutu DDU miata odwrotny wptyw na
przychody (zmniejszenie 0 2,9 min zt.)

Najwiekszy wartoéciowo wzrost sprzedazy Grupa odnotowata na rynku polskim, niemieckim, w krajach Europy Srodkowej
(Stowacja, Czechy, Wegry). Sprzedaz na strategicznym dla Grupy rynku niemieckim, na ktdrym realizowane jest ok. 50%
przychoddw Grupy, wzrosta o 10%.

Kurs EUR nie miat istotnego wplywu na poziom przychodéw w badanym okresie. Sredni kurs PLN/EUR w III kwartatach
2011 wynio6st 4,0413, za$ w okresie poréwnywalnym 2010 roku 4,003.

. Rentowno$¢ brutto sprzedazy wyniosta 31%, (35% za III kwartaty 2010 r.)

Zasadnicze znaczenie majace wptyw na spadek rentownosci miat wzrost cen surowcow obserwowany w branzy meblarskiej
od drugiego potrocza 2010 roku, w tym w najwiekszym stopniu dotyczacy: ptyt wiérowych i laminowanych, HDF, MDF,
szkfa.

. Koszty sprzedazy — obcigzenie przychodéw kosztami sprzedazy wyniosto 20% wobec 19% w analogicznym
okresie roku ubiegtego (w ujeciu wartosciowym wzrosto o 11,3 min zt), co jest wynikiem nastepujacych czynnikéw:

- znacznego wzrostu kosztow transportu, jako efektu funkcjonowania od poczatku roku nowych, wyzszych stawek
jednostkowych zakupu ustug transportowych oraz wzrostu wolumenu przewozonych paczek,

- wzrostu pozostatych kosztow logistycznych — magazynowania oraz przetadunkéw.

. Koszty ogdlne — obcigzenie przychodéw kosztami ogdinymi wyniosto 6% (w III kwartatach 2010 - 7%). W ujeciu
wartosciowym koszty ogdlne spadty 0 2,2 min zt.
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Spdtka nie utworzyta rezerwy na premie dla Zarzadu, gdyz prognozy wyniku finansowego za rok 2011 nie dajq
wystarczajacej pewnosci, iz warunki do wypftaty premii zostang spetnione i premie stang sie nalezne.

W analogicznym okresie roku ubiegtego w ciezar kosztéw ogolnych zaksiegowano rezerwe w wysokosci 1,5 min zt na
premie roczng dla kadry zarzadzajacej.

. W biezacym roku obrotowym Grupa zmienita sposOb prezentacji zrealizowanych i niezrealizowanych rdznic
kursowych oraz odsetek od rozrachunkéw handlowych, zyskéw i strat z tytutu realizacji nieefektywnej czesci instrumentéw
pochodnych zabezpieczajacych ryzyko kursowe oraz instrumentéw pochodnych nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen.
W poprzednich okresach sprawozdawczych byly one wykazywane w pozostatej dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy
roznice kursowe dotyczace kredytdw, pozyczek i Srodkdw pienieznych (utrzymywanych na poziomie zblizonym do salda
naleznosci i zobowigzan walutowych w celu zmniejszenia ryzyka walutowego) prezentowane byty w dziatalnosci finansowe;j.
W roku 2011 przychody oraz koszty, jak rowniez zyski i straty dotyczace wszystkich wyzej wymienionych pozyciji,
prezentowane sg per saldo w dziatalnosci finansowej. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej powyzszy sposéb
prezentacji, umozliwia bardziej wiarygodng i prawidtowg prezentacje ich wptywu na wyniki finansowe Spdtki.

Szczegbtowy opis dokonanych zmian oraz ich wplyw na rachunek zyskéw i strat okresu poréwnywalnego zaprezentowany
zostat w nocie nr 4 .

. Istotny wptyw na wynik Grupy miato zbycie w I kwartale roku jednostek zaleznych — zysk ze sprzedazy Forte Rus
i Forte Ukraina w wysokosci 17,6 min zk.

. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wyniost 37,7 min zt. (10% przychodéw). W analogicznym okresie roku ubiegtego
zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 31,6 min zt (9,5% przychodow).

. Istotny wptyw na obnizenie wynikow Grupy miaty zdarzenia finansowe — nadwyzka ujemnych réznic kursowych od
kredytéw, wymiany $rodkéw pienieznych oraz zobowigzan i naleznosci handlowych w kwocie 3,6 min zt. Wzrost zadtuzenia
bankowego wptynat na zwiekszenie kosztéw odsetkowych, ktdre narastajaco za III kwartaty 2011 roku wyniosty 1,3 min zt
wobec 0,9 min z+ w analogicznym okresie roku 2010.

Kategorie pozycji bilansowych i przeptywow pienieznych:

. Wzrost poziomu zapaséw o 21 min (20%) w stosunku do stanu na koniec roku 2010, wynika z polityki budowania
zapaséw buforowych produktow gotowych pod potrzeby wysytek w trakcie przestoju produkcyjnego, jak réwniez pod
potrzeby wyzszej sprzedazy w sezonie jesiennym oraz wzrostu rezerwy zapasu surowcdéw w obliczu trendu rosngcych cen
ich zakupu,

. Wzrost 0 21 min zt (0 24%) naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zwigzany jest z sezonowoscig sprzedazy.

. Zwiekszeniu o 8,3 min zt ulegt poziom zadtuzenia bankowego Grupy oraz zmianie ulegta struktura finansowania.
Zwiekszenie 0 47,3 min zt dlugoterminowych kredytéw bankowych oraz zmniejszenie zadtuzenia krotkoterminowego o 38,9
min zt wynika m.in. z faktu przedtuzenia jednej z uméw kredytowych na okres kolejnych trzech lat.

. Zmniejszeniu o 5 min zt ulegto saldo $rodkdw pienieznych.

Wzrost poziomu zadtuzenia Grupy oraz obnizenia stanu $rodkow pienieznych, przy jednoczesnym spadku zobowigzan
handlowych, spowodowany jest koniecznoscig sfinansowania zwiekszonych zakupdw surowcéw na magazyn.

W ciggu kilku najblizszych miesiecy powinien by¢ zauwazalny istotny wzrost Srodkéw pienieznych spowodowany nadwyzka
wplywdw ze splaty naleznosci handlowych.

. Grupa realizuje program inwestycyjny, ktdrego wielkos¢ w 2011 planowana jest na 28 min zt. Plan inwestycyjny
obejmuje zakup, montaz i uruchomienie w zakfadach produkcyjnych szeregu maszyn, urzadzen i wozkéw widtowych oraz
nakfady na remonty i modernizacje infrastruktury i budynkéw.

. W dniu 31 sierpnia 2011 nastapito potaczenie Fabryk Mebli Forte S.A. z jednostka zalezng Meble Polonia Sp. z 0.0.
Meble Polonia Sp. z 0. 0. nalezata do Grupy Kapitatowej FABRYK MEBLI FORTE S.A. i objeta byfa konsolidacjg. Podstawowa
dziatalnos¢ Meble Polonia Sp. z 0.0. obejmowata przede wszystkim detaliczng sprzedaz mebli.
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Zarzad uwaza, Ze potaczenie Jednostki Dominujacej ze spdtka zalezng Meble Polonia Sp z 0.0., znaczaco wptynie na
redukcje kosztéw funkcjonowania Grupy, uproszczenie struktury organizacyjnej, jak réwniez bardziej optymalne
gospodarowanie zasobami ludzkimi.

19.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiagniete wyniki finansowe.

Brak innych istotnych czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiggniete wyniki finansowe poza opisanymi w pkt 19.1.

19.3. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty papieréw wartosciowych.

Nie wystapity.

19.4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczeséniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na 2011 rok.

19.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
potrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych prze te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

L.p. Akcjonariusz Liczba posiadanych % udziat w % udziat w
akcji i gtosow kapitale ogolnej liczbie

zakladowym glosow

1. MaForm Holding AG 7 013 889 29,53% 29,53%
2. Amplico Otwarty Fundusz Emerytalny 4312 139 18,16% 18,16%
3. ENO Holding GmbH 1 462 358 6,16% 6,16%
4, VITA Holding GmbH 1333 549 5,61% 5,61%
5. ING Towarzystwo Funduszy 1219 671 5,14% 5,14%

Inwestycyjnych S.A.

ING Parasol Funduszu Inwestycyjnego 1216 312
Otwartego 5,12% 5,12 %
6 REVILO Holding GmbH 1217 666 5,13% 5,13%

W dniu 04.02.2011 Spotka powzieta informacje od ING Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty o zwiekszeniu poziomu
zaangazowania funduszu w ogodlnej liczbie gtosdéw z 4, 91 % (1 166 312 szt) na 5,12 % (1 216 312 szt) .

W dniu 07.10.2011 Spdtka powzieta informacje od od AMPLICO Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
0 zwiekszeniu poziomu zaangazowania funduszu w ogdlnej liczbie gtoséw z 16, 03 % (3 808 174 szt) na 18,16 %
(4312 139 szt) .
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19.6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w
stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z osob.

- Zbigniew Sebastian - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 300 akcji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda akcja,
- Dariusz Bilwin - Prokurent — 1 500 akgji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda akcja

19.7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent nie jest strong w postepowaniu, w ktérym wartos¢ sporu stanowitaby pojedynczo lub grupowo 10% jego kapitatéw
wiasnych.

19.8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, ich kwotami oraz informacjami
okreslajacymi charakter tych transakcji.

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Emitenta w relacjach
z podmiotami niepowigzanymi.
Szczegdtowe informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi kapitatowo zawarte sg w nocie nr 17.

19.9. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej 10%
kapitatéw wilasnych Emitenta.

Nie wystapity.

19.10. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Brak innych istotnych informacji poza opisanymi w punkcie 19.1.

19.11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wplyw na osiagniete wyniki Emitenta
oraz Grupy Kapitalowej Emitenta w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad uwaza, ze w perspektywie kolejnych okreséw na wyniki finansowe beda miaty wplyw dziatania prowadzone w
zakresie zwiekszania sprzedazy, sytuacja na rynku surowcowym oraz sytuacja na rynku walutowym.

Zauwazalny jest efekt wykonanych w ciggu ostatnich dwoch lat dziatan na rynku krajowym w zakresie: rozwoju produktu,
poszerzenia dystrybucji, wsparcia marketingowego. Grupa zbudowata kompleksowg oferte dla klientdw, zapewniajaca
mozliwosci dalszej ekspansji w kolejnych okresach. Zwiekszono ilos¢ obstugiwanych sklepdw, duzy postep osiggnieto nie
tylko w ilosci ekspozycji kolekcji Forte, ale rowniez w ich jakosci.

Zrealizowane i planowane naktady inwestycyjne przyniosg dalszy postep kosztowy i zwiekszg elastyczno$¢ produkcyjng,tak
istotng przy obstudze tak duzej liczby zréznicowanych rynkdw sprzedazy.

Aktywne zarzadzanie ryzykiem przyniosto dziatania zabezpieczajace w grupie surowcOw strategicznych oraz ekspozycji
walutowej, co czyni Grupe bardziej odporng na ewentualne zawirowania w tych obszarach.

Biezaca ocena wplywu zamoéwien od klientow jest zadowalajaca, wszystkie fabryki majg petne obtozenie produkcyjne,
wyroby wprowadzone do oferty w 2010 r. spotykaja sie z dobrym przyjeciem na rynku. Najbardziej przewidywalnym
scenariuszem na najblizsze kwartaty jest uzyskanie zamoéwien od klientdw na poziomie istotnie wyzszym niz w poprzednich
latach. Wyzwaniem bedzie zrealizowanie tych zamdwien terminowo w ujeciu produkcyjnym i logistycznym.

Zarzad ocenia, iz negatywny wplyw na przyszlq rentowno$¢ dziatalnosci bedzie miata sytuacja na rynku surowcow
(szczegolnie z grupy surowcow podstawowych), na ktérym obecnie panuje tendencja wzrostu cen. Co prawda tempo
wzrostu cen w II i IIT kwartale ulegto wyhamowaniu, lecz nie mozna wykluczy¢ kolejnych wzrostow kosztow w kolejnych
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kwartatach. W zwigzku z tym prowadzona byfa i jest obecnie w dalszym ciagu aktywna praca nad podniesieniem cen
sprzedazy wyrobdw Grupy, aby skompensowac wzrost kosztow.

Sytuacja kursowa, przy zbudowanym portfelu zabezpieczen jest w miare neutralna dla wynikéw finansowych, chot
oczywiscie wieksze ostabienie krajowej waluty moze stymulowaé poprawe osigganych wynikéw.

19.12. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposob wplyna¢ na przyszie wyniki finansowe
Emitenta.

Brak zdarzen, ktdére nastgpity po dniu bilansowym, mogacych w znaczny sposéb wplyna¢ na przyszie wyniki finansowe
Grupy.

20. Kursy walutowe

Poszczegdine pozycje aktywdw i pasywdw zostaty przeliczone wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzier 30 wrzesnia
2011 roku i 30 wrzesnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski, wynoszacego odpowiednio: 4, 4112 zk. i 3,9603 zt. w
stosunku do 1 EUR.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zostaty przeliczone wedtug Sredniego
kursu stanowigcego Srednig arytmetyczna srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
miesigca W okresie 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2011 i 30 wrzesnia 2010 roku a wynoszacych odpowiednio:
4,0413 z4i4,0044 zt. za 1 EUR.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Maciej Formanowicz Robert Rogowski
Czionek Zarzadu Czionek Zarzadu
Klaus Dieter Dahlem Gert Coopmann

Ostrow Mazowiecka, 10 listopad 2011 r.

Komisja Nadzoru Finansowego 29



FABRYKI MEBLI ,, FORTE" S.A.

®

B

SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 3 I 9 MIESIECY ZAKONCZONYCH
30.09.2011 ROKU

Przygotowane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Ostréow Mazowiecka, 10 listopad 2011 rok



FABRYKI MEBLI ,FORTE” S.A.

Skrdcone srodroczne sprawozdanie finansowe za 3 i 9 miesiecy zakonczone 30.09.2011 roku

(w tysigcach PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
przeksztatcony
9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace
zakonczone  zakonczone zakonczone zakonczone
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 * 30.09.2010 *
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw
i materiatow 363 065 141 078 317 022 110 733
Przychody ze sprzedaiy uslug 5330 2 297 3 348 1 048
Przychody ze sprzedazy 368 395 143 375 320 370 111781
Koszt wtasny sprzedazy (255 549) (99 671) (207 351) (75 806)
Zysk brutto ze sprzedazy 112 846 43 704 113 019 35975
Pozostate przychody operacyjne 2 049 1104 1208 195
Koszty sprzedazy (80 244) (28 585) (67 422) (24 000)
Koszty ogdlnego zarzadu (16 459) (5 508) (17 203) (5 385)
Pozostate koszty operacyjne (2 211) (714) (2 102) (940)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 15981 10 001 27 500 5845
Przychody finansowe 3568 619 3820 281
Koszty finansowe (4 814) (3 442) (1014) (21)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentdw finansowych 529 - 2321 2390
Zysk ze sprzedazy udziatéw 3670 R - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 934 7178 32627 8 495
Podatek dochodowy (3327) (1378) (6 110) (1784)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 15 607 5800 26 517 6711
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) okresu 15 607 5 800 26 517 6711
Zysk (strata) na jedna akcje za okres:
— podstawowy 0,66 0,24 1,12 0,28
— rozwodniony 0,66 0,24 1,12 0,28
* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w informacji dodatkowej do
niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

9 miesiecy
zakonczone
30.09.2011
Zysk (strata) okresu 15 607
Inne catkowite dochody netto: (16 810)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen (20 753)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
p 3943
dochodow
Catkowite dochody ogétem za okres (1 203)

3 miesiace
zakonczone
30.09.2011

5 800
(15 605)

(19 265)

3660

(9 805)

przeksztatcony
9 miesiecy 3 miesiace
zakonczone zakonczone

03.09.2010 * 30.09.2010 *

26 517 6711
(1341) 4454
(1 655) 5499
314 (1 045)
25176 11165

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych pordwnawczych przedstawiono w informacji dodatkowej do

niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na dzien

przeksztatcony
30.09. 2011 31.12.2010 * 30.09. 2010 *
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 180 698 169 112 157 412
Wartosci niematerialne 745 905 885
Nieruchomosci 27 696 27 696 27 669
Aktywa finansowe 9783 10 189 59 398
218 922 207 902 245 364
Aktywa obrotowe
Zapasy 126 537 106 074 91 816
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 107 692 94 484 82 930
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych - 6 031 6 224
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1879 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 1215 207 644
Aktywa finansowe 806 506 763
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 438 4796 6 217
242 567 212 098 188 594
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - 49 593 4517
SUMA AKTYWOW 461 489 469 593 438 475
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 23751 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646 111 646
Kapita’r.rezerwowy z aktualizacji wyceny instrumentow (12 779) 4031 4579
zabezpieczajacych
Kapitat z potaczenia (1073) (1073) (1073)
Pozostate kapitaty rezerwowe 133 549 117 037 117 037
Zyski zatrzymane 23 667 26 414 26 414
Wynik okresu 15 607 31578 26 517
294 368 313 384 308 871
Zobowiazania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 74 094 26 767 10 362
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9118 11 238 11575
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1 682 1682 1441
Pozostate rezerwy - 15 -
Rozliczenia miedzyokresowe 140 158 164
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 1226 2392 3043
Pozostate zobowigzania finansowe - 54 -
86 260 42 306 26 585
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 48 355 53 595 44 736
Zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentdw finansowych 15776 - -
Elezatca ,czesc opr,ot.:entowanych kredytéw bankowych, pozyczek 6 890 45 852 45 325
i papierow wartosciowych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego - 1967 1682
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 7 528 10 179 8 944
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2312 2 310 2332
80 861 113903 103 019
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Zobowiazania razem 167 121 156 209 129 604

SUMA PASYWOW 461 489 469 593 438 475

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych pordwnawczych przedstawiono w informacji dodatkowej do
niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowe
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

przeksztatcony
9 miesiecy 3 miesiace 9 miesiecy 3 miesiace
zakonczone  zakonczone zakonczone  zakonczone
30.09.2011 30.09.2011 03.09.2010%* 30.09.2010
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ (strata) okresu 15 607 5800 26 517 6711
Korekty o pozycje: (33 542) (18 787) (12 620) (6 990)
Amortyzacja 10 173 3641 9 475 3087
(Zyski) /straty z tytutu réznic kursowych 5058 5 668 (2 837) (2 557)
Odsetki i dywidendy netto (1 495) 185 (2 254) 378
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 3579 63 (134) 128
Zmiana wyceny pochodnych instrumentdw finansowych 4 997 3 660 (238) (3024)
Zmiana stanu naleznosci (15 044) (21 620) (11 120) (13 070)
Zmiana stanu zapasow (20 463) 2 310 (16 103) 664
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek (3324) (9 883) 14 594 4419
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (3987) 2 399 (3 384) 2439
Zmiana stanu rezerw (2 136) (3769) 1509 1523
Podatek dochodowy zaptacony (3785) (1261) (2 930) (977)
Inne korekty (7 115) - 802 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (17 935) (12987) 13 897 (279)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 832 7 568 18
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (21 662) (8 884) (9 097) (2 980)
Sprzedaz aktywdw finansowych 53 263 - - -
Nabycie aktywdw finansowych - - - -
Dywidendy otrzymane 2 805 300 2 989 -
Odsetki otrzymane 89 31 113 38
Udzielone pozyczki - - - -
Sptata udzielonych pozyczek 180 83 502 127
Pozostate wptywy inwestycyjne 1 600 1 600 - -
Pozostate wydatki inwestycyjne (1 600) - - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 35 507 (6 863) (4 925) (2797)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytéw 8174 3 060 7 070 3297
Sptata pozyczek/kredytow (4 969) 11 089 (15 485) -
Dywidendy wyptacone (17 813) 17 813 (23 751) (23 751)
Odsetki zaptacone (1424) 527 (995) (352)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu (1884) 441 (1 666) (402)

Pozostate wptywy finansowe - - - -
Pozostate wydatki finansowe - - - -

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (17 916) (4 632) (34 827) (21 208)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i (344) (24 482) (25 855) (24 284)
ich ekwiwalentow
Réznice kursowe netto (14) 43 53 (14)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4796 28 877 32019 30515
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 4438 4438 6 217 6 217

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - - -

* Szczegotowe informacje dotyczace przeksztatcenia danych poréwnawczych przedstawiono w informacji dodatkowej do
niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 9 miesiecy zakonczone dnia 30.09.2011 roku (przeksztalcony)

Nadwyzka ze Kapitatl rezerwowy
. sprzedazy akgji . z aktualizacji Pozostate .
Kapitat powyzej ich Zyski zatl:zymane/ wyceny kapitaty Kapltal_z Razem
podstawowy wartosci (straty) niepokryte instrumentéow  rezerwowe potaczenia
nominalnej zabezpieczajacych
Na dziert 01.01.2011 roku 23751 111 646 57 992 4031 117 037 (1 073) 313384
Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Korekty btedéw - - - - -
Na dziert 01.01.2011 roku po korektach 23751 111 646 57 992 4031 117 037 (1073) 313 384
Wyptata dywidendy za 2010 rok (17 813) (17 813)
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy (16 512) 16 512
Catkowite dochody za okres 15 607 (16 810) (1203)
Na dzien 30.09.2011 roku 23751 111 646 39 274 (12 779) 133 549 (1073) 294 368
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 3 miesigce zakonczone dnia 30.09.2011 roku

Kapitatl rezerwowy

Nadwyzka ze z aktualizacji Pozostate
Kapitat sprzedazy akcji  Zyski zatrzymane/ ] . Kapitat z

podstawowy powyzej ich wartosci (straty) niepokryte wyceny kapitaty polaczenia Razem

. . instrumentéw  rezerwowe

nominalnej L .
zabezpieczajacych
Na dzien 01.07.2011 roku 23 751 111 646 33474 2826 133 549 (1073) 304 173
Catkowite dochody za okres 5 800 (15 605) (9 805)
Na dzien 30.09.2011 roku 23751 111 646 39 274 (12779) 133 549 (1073) 294 368
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 12 miesiecy zakonczone dnia 31.12.2010 roku (przeksztatcony)

Na dzien 01.01.2010 roku

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedow
Na dzien 01.01.2010 roku po korektach

Wyptata dywidendy za 2009 rok
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 31.12.2010 roku

Kapitat rezerwowy

Nadwyzka ze A
Kapitat sprzedazy akcji  Zyski zatrzymane/ z aktualizacji Pozos_tale Kapitat z
odstawo owyzej ich wartosci  (straty) niepokryte wyceny kapitaly olaczenia Razem
P Wy powyze) . . P instrumentéow rezerwowe pota
nominalnej . -
zabezpieczajacych
23 751 111 646 68 584 5920 98 618 (1073) 307 446
23751 111 646 68 584 5920 98 618 (1073) 307 446
- - (23 751) - - (23 751)
- - (18 419) 18 419 -
- - 31578 (1889) - - 29 689
23 751 111 646 57 992 4031 117 037 (1073) 313 384
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH

za 9 miesiecy zakonczone 30.09.2010 roku (przeksztatcony)

Na dzien 1 stycznia 2010 roku

Zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty btedéw
Na dzien 1 stycznia 2010 roku po korektach

Wyptata dywidendy za 2009 rok
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat rezerwowy

Catkowite dochody za okres

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku

Kapitatl rezerwowy

Nadwyzka ze z aktualizacji Pozostate
Kapitat sprzedazy akcji  Zyski zatrzymane/ ] . Kapitat z

podstawowy powyzej ich wartoéci (straty) niepokryte wyceny kapitaty potaczenia Razem

. . instrumentéw rezerwowe

nominalnej . .
zabezpieczajacych
23751 111 646 68 584 5920 98 618 (1073) 307 446
23751 111 646 68 584 5920 98 618 (1073) 307 446
- - (23 751) - - - (23 751)
- - (18 419) - 18 419 - -
- - 26 517 (1341) - - 25176
23751 111 646 52931 4579 117 037 (1073) 308 871
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NOTA OBJASNIAJACA

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem
z dnia 31 sierpnia 2011 roku zarejestrowat potaczenie Spotki Fabryki Mebli Forte S.A. (Spotka Przejmujaca) ze spotka
zalezng Meble Polonia Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowi Mazowieckiej (Spdtka Przejmowana).

Potaczenie Spdtek nastgpito w trybie art.492 §1 pkt.l1 w zwigzku z art. 515 §1 oraz art. 516 § 6 Kodeksu Spotek
Handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca.

W zwiazku z brakiem szczegdtowych wytycznych w MSSF dotyczacych sposobu ujecia potaczenia jednostek znajdujacych
sie pod wspding kontrolg Spdtka stosuje metode wyceny taczonych spétek wedtug wartosci ksiegowe;j.

Dane poréwnawcze za okres przed dniem pofaczenia sg przeksztatcone w taki sposdb, jakby spétki byty pofaczone od
pierwszego dnia najwczesniejszego, prezentowanego okresu sprawozdawczego.

Wplyw zmian bedacych skutkiem potaczenia Mebli Polonia Sp. z o.0. i Fabryk Mebli Forte S.A. w stosunku do danych
zaprezentowanych w opublikowanym $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy 2010 roku,
opublikowanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok, a takze zmian prezentacyjnych przedstawiono

ponizej:

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

30.09.2010
Potaczenie wg danych
30.09.2010 po ; zaprezentowanych
korektach z Jednosf:kq w opublikowanym
zalezna
sprawozdaniu
finansowym QSr 3/2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 157 412 1648 155 764
Wartosci niematerialne 885 67 818
Nieruchomosci 27 669 27 669 -
Aktywa finansowe 59 398 (28 885) 88 283
245 364 499 244 865
Aktywa obrotowe
Zapasy 91816 6 656 85 160
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 82 930 (5775) 88 705
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 6 224 - 6 224
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 644 129 515
Aktywa finansowe 763 (1701) 2 464
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6217 547 5670
188 594 (144) 188 738
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4517 - 4517
SUMA AKTYWOW 438 475 (355) 438 120
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 23751 - 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 - 111 646
Kaplta’f_rezel?wowy z aktualizacji wyceny instrumentéw 4579 i 4579
zabezpieczajacych
Kapitat z potaczenia (1073) (1073) -
Pozostate kapitaty rezerwowe 117 037 - 117 037
Zyski zatrzymane 52 931 (3 643) 56 574
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308 871 (4 716) 313 587
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 10 362 - 10 362
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 575 2 154 9421
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1441 19 1422
Rozliczenia miedzyokresowe 164 - 164
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 3043 - 3043
26 585 2173 24 412
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowllqzanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 44736 2 568 42 168
zobowigzania
!3|eza1.ca ,czesc opr,oFentowanych kredytow bankowych, pozyczek 45 325 ) 45 325
i papierow wartosciowych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1682 - 1682
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 8 944 330 8 614
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2332 - 2 332
103 019 2 898 100 121
Zobowiazania razem 129 604 5071 124 533
SUMA PASYWOW 438 475 (355) 438 120
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWEJ] (BILANS)
31.12.2010
Polaczenie wg danych
31.12.2010 po . zaprezentowanych
z jednostka
korektach . w opublikowanym
zalezna
rocznym sprawozdaniu
finansowym
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 169 112 1577 167 535
Wartosci niematerialne 905 61 844
Nieruchomosci 27 696 27 696 -
Aktywa finansowe 10 189 (28 444) 38 633
207 902 890 207 012
Aktywa obrotowe
Zapasy 106 074 6 434 99 640
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 94 484 (6 849) 101 333
Naleznosci z tytutu pochodnych instrumentéw finansowych 6 031 - 6 031
Rozliczenia miedzyokresowe 207 32 175
Aktywa finansowe 506 (1 665) 2171
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 796 614 4182
212 098 (1434) 213 532
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 49 593 - 49 593
SUMA AKTYWOW 469 593 (544) 470 137
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 23751 - 23751
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Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 - 111 646
Kaplta’f_rezel?wowy z aktualizacji wyceny instrumentéw 4031 i 4031
zabezpieczajacych
Kapitat z potaczenia (1073) (1073) -
Pozostate kapitaly rezerwowe 117 037 - 117 037
Zyski zatrzymane 57 992 (4 367) 62 359
313 384 (5 440) 318 824
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 26 767 - 26 767
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 238 2 154 9 084
Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 1682 22 1 660
Pozostate rezerwy 15 15 -
Rozliczenia miedzyokresowe 158 - 158
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2 392 - 2 392
Pozostate zobowigzania finansowe 54 54 -
42 306 2 245 40 061

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 53 595 2326 51 269
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych, pozyczek

. o, L. 45 852 - 45 852
i papierow wartosciowych
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 1967 - 1967
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 10 179 325 9 854
Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 2 310 - 2 310
113 903 2 651 111 252
Zobowiazania razem 156 209 4 896 151 313
SUMA PASYWOW 469 593 (544) 470 137

Wplyw zmiany zasad prezentacji na prezentowane dane poréwnywalne w jednostkowym rachunku zyskéw i strat za okres
zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku przedstawia sie nastepujaco:

Pozycja Jest Byto

Pozostate przychody operacyjne 1037 1112
Pozostate koszty operacyjne (1984) (11 862)
Przychody finansowe 4176 13975
Koszty finansowe (1013) (1 009)
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Za okres od 01.01.2010
do 30.09.2010 wg

Za okres ;
Polaczenie . danych
01.01.2010 do : Zmiany
z jednostka . zaprezentowanych
30.09.2010 po ) prezentacyjne )
zalezna w opublikowanym
korektach A
sprawozdaniu
finansowym QSr 3/2010
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow, produktow
i materiatow 317 022 11 092 305930 305930
Przychody ze sprzedazy ustug 3348 2010 1338 1338
Przychody ze sprzedazy 320 370 13102 307 268 307 268
Koszt wtasny sprzedazy (207 351) (6 340) (201 011) (201 011)
Zysk brutto ze sprzedazy 113 019 6 762 106 257 106 257
Pozostate przychody operacyjne 1208 171 1 037 1112
Koszty sprzedazy (67 422) (7 428) (59 994) (59 994)
Koszty ogdinego zarzadu (17 203) (1002) (16 201) (16 201)
Pozostate koszty operacyjne (2 102) (118) (1984) (11 862)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych _ - _ 21321
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 27 500 (1 615) 29 115 21633
Przychody finansowe 3820 (356) 4176 13 975
Koszty finansowe (1 014) (1) (1013) (1009)
Zysk (strata) z pochodnych instrumentéw finansowych 2321 - 2321 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 32 627 (1972) 34 599 34 599
Podatek dochodowy (6 110) (51) (6 059) (6 059)
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci kontynuowanej 26 517 (2023) 28 540 28 540
Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) okresu z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) okresu 26 517 (2023) 28 540 28 540
Zysk (strata) na jedng akcje za okres:
— podstawowy 1,12 0,09 1,20 1,20

— rozwodniony - R - -
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